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*1. Introduction ① 
*西バルカン (Western Balkans) とは 

☆スロベニア、クロアチア、 

ボスニア・ヘルツェゴビナ、 

セルビア、モンテネグロ、コソボ、
マケドニア、アルバニア 



*1. Introduction ② 
・GDP per capita in the Western Balkans 
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*1. Introduction ③ 

★近年の経済的・社会的問題 
 

①社会主義体制からの移行途中で経済が不安定。 

→一般大衆の市場経済への認識も比較的低い。 

  (例)1997年 アルバニア ネズミ講問題 

②政治・民間部門両方での収賄が横行。 

  →双方に統治機能の弱体化・エクストラコストをもたらす 

③世界的に最低レベルの失業率。 

  →コソボ、マケドニア、ボスニアヘルツェゴビナで顕著。 

    若年層の状況はとりわけ悪い。（日本は４％） 

 



*1. Introduction ④ 
・西バルカンの失業率 （％） 
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*1. Introduction ⑤ 
★移行する西バルカン、transition economies 

狭間、不明 ヨーロッパ（EU） 

社会主義経済 資本主義経済 

緊急援助 長期的経済開発 

テーマの発見 問題の解決 

・研究の中心 

・国外からの援助 

・経済体制 

・地域アイデンティティ 
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*1. Introduction ⑥  

*ここ10年のFDI流入傾向は？ 
 

 

 

 

 

 

 

 

 
                             出典：World development indicators 



*1. Introduction ⑦  

☆ Research Question 

 

  FDIは西バルカンの経済成長につながるという認識
の下で、FDIの誘引と相関がみられる経済指標は何か。 
特にFDI流入源との二国間関係と照らし合わさせたとき
見えてくる点は何か。 



*2. Previous works and backgrounds ①  

 →Jelena(2011) 

   金融危機影響分析。それ以外の要因の懸念を発見。 

 →Valerija(2010) 

   企業の民営化度合がＦＤＩ誘致にプラス。 

 →Valerija and Lorena(2006) 

   民営化、貿易開放度、インフラ整備度合がプラス。 

 →Hubert and Phanindra(2004) 

   受入国の市場規模、治安、労働コスト、貿易開放度。 

 →Alan and Saul(2004) 

   ＥＵ加盟希望、労働コスト、市場規模、近接性 



*2. Previous works and backgrounds ② 

・本研究のValue Added 

 →これまでの先行研究では、ＦＤＩ流入先の国に関する変数が
多く分析に使用された。 

 →本研究ではバイラテラル指標を変数に加えることでこれま
でになかった分析を行う。 
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*3. The analytical method and the model ① 

*左辺にFDI流入額(log)を設定。重力モデルに基づいたBevan and 
Estrin(2004)のモデルを基礎とし、説明変数へバイラテラル変数を付加。 

 

 lnFDItij = α +β1lnGDPt
i +β2lnGDPt

j +β3lnDISt
ij +β4lnODAt

ij +β5lnEMItij +β6CRDt
ij +β7ITDt

ij 

 

  FDI = 海外直接投資額 （ストック） 

    GDP = 国内総生産額 

    DIS = 地理的直線距離 

    ODA = 二国間政府開発援助額（投資国→西バルカン） 

    EMI = 二国間移民数 （ストック、西バルカン→投資国） 

    CRD = 主流宗教共通ダミー 

  ITD = 二国間投資協定ダミー 

 



★データソース 

*OECD.stat （FDI,ODA,EMI） 

*World Development Indicators （GDP） 

*Google Maps (DIS) 

*ICSID Database of Bilateral Investment Treaties （ITD） 

*The World Factbook （CRD） 

 

*※変数の組み合わせで欠損がある部分は、実測値がある年次のデータ
を利用した最小二乗法により推定値を作成し分析に利用。 

*3. The analytical method and the model ② 



*4. The empirical results ① 

• Western Balkans ８ × Investors １0 × 18年のパネルデータ 

  →データソースのデータ欠損との兼ね合いで年数調整 

西バルカンへのFDIの約94%を占める 
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• 西バルカンの国と主要投資国の組み合わせごとにＦＤＩデータとの相関を分析する 



 

 

*・回帰分析結果 (All and by Western Balkans) 

*4. The empirical results ② 

Dependent variable FDI 

Country aggregated All Albania BiH Croatia Macedonia Montenegro Serbia Slovenia 

Partial regression coefficient - - - - - - - - 

   (a) GDPi 0.6631** 2.5923** 1.4477** 9.2902** 6.2373** 3.4269* 4.3868 5.1043** 

  [0.1499] [0.6506] [0.4425] [1.0124] [0.8074] [1.1880] [2.8046] [1.2290] 

   (b) GDPj 0.0782 0.4783 0.0430 2.5092** -0.3252** -1.3612** -0.3718* -0.1650 

  [0.1240] [0.2944] [0.2304] [0.3842] [0.1040] [0.4225] [0.1582] [1.6339] 

   (c) DIS -2.0006** -2.2002* -1.0735 -5.6502** -3.3549** 5.9286** 1.5622** -2.1496 

  [0.3190] [0.8857] [0.8320] [0.7280] [0.4583] [1.6923] [0.3116] [9.0235] 

   (d) ODA 0.1214 0.5633** -0.0432 -0.2228 0.2180* -0.1814* -0.0501 0.4789** 

  [0.0799] [0.1790] [0.1325] [0.1351] [0.0846] [0.0606] [0.1201] [0.1551] 

   (e) EMI 0.2035** 0.1839 0.6101** -0.2706 -0.0940 -0.2057** -0.0122 0.6247** 

  [0.0623] [0.1717] [0.0736] [0.1501] [0.0770] [0.0654] [0.0655] [0.1742] 

   (f) CRD 0.1946     -0.7883* -0.1434     1.6994 

  [0.3194]     [0.3645] [0.6041]     [1.9338] 

   (g) ITD -0.5776** -1.7391 1.3568 -0.3099 0.5060   -0.4313 -0.0209 

  [0.2135] [1.5429] [0.4300] [0.3981] [0.4974]   [0.1782] [0.2932] 

Constant 0.2395 -53.8365 -25.4465 -252.1075 -105.6416 -73.1357 -98.3526 -100.5875 

R square 0.4798 0.7207 0.8236 0.8775 0.8328 0.7560 0.8223 0.9787 

Adjusted R square 0.4699 0.6974 0.7999 0.8635 0.8156 0.6008 0.7531 0.9727 

No. of obs. 375 92 60 69 76 19 26 33 

Degree of freedom 374 91 59 68 75 18 25 32 



 

 

*・回帰分析結果 (by investors) 

*4. The empirical results ③ 

Dependent variable FDI 

Country aggregated Austria France Germany Greece Hungary Italy Netherlands Slovenia 

Partial regression coefficient - - - - - - - - 

   (a) GDPi 2.9714** -2.5821* 0.8728** 3.5359** -7.9375* 14.7555** -0.2901 0.2608** 

  [0.7817] [1.0773] [0.2253] [0.7593] [3.3221] [2.1882] [0.8613] [0.0873] 

   (b) GDPj 10.8805** 9.1776** 7.1955** 4.0231** 16.6256 -3.4827 0.8938 -1.6055 

  [1.4082] [2.2483] [1.4004] [1.0832] [8.5938] [3.4800] [2.1606] [0.8051] 

   (c) DIS 3.4418* -22.7565** -3.9563** -6.1405** -14.1573** 11.0031**   1.2050** 

  [1.6550] [3.8073] [0.9705] [1.7562] [4.8261] [1.7075]   [0.3431] 

   (d) ODA 0.0979 0.7229** 0.2419** 0.2409* 0.0882 -0.0548 -0.0077 0.0767 

  [0.1555] [0.2439] [0.0856] [0.1127] [0.5509] [0.0897] [0.0668] [0.0965] 

   (e) EMI 0.6004** 0.8381 0.1603 0.3001 0.4658 -0.5383 0.6935 0.6885** 

  [0.1731] [0.4676] [0.0926] [0.1503] [0.3488] [0.3743] [0.5894] [0.0591] 

   (f) CRD 0.8713 -2.5435   5.7115** 7.1925*     2.6164** 

  [0.9127] [1.4237]   [1.0269] [3.2706]     [0.5698] 

   (g) ITD 0.0589 1.7375** 0.2037 1.7637 6.3468     -1.1379** 

  [0.1869] [0.6205] [0.1963] [1.0513] [4.5050]     [0.1175] 

Constant -375.1415 -35.0225 -195.5265 -146.7065 -152.8168 -302.1923 -17.1357 30.6893 

R square 0.9661 0.6498 0.9172 0.9343 0.5812 0.9766 0.7677 0.9421 

Adjusted R square 0.9609 0.6192 0.9076 0.9218 0.4802 0.9640 0.4402 0.9308 

No. of obs. 54 88 69 45 37 21 17 44 

Degree of freedom 53 87 68 44 36 20 19 43 



*5. Conclusions  
１．西バルカン地域全体の集計結果 

 →伝統的な重力モデルの理論を裏づける結果が得られた。 

 →投資受け入れ国のＧＤＰとＦＤＩ流入額に正の相関。 

 →投資元と投資先の間の地理的距離は負の相関。 

 →追加した変数については、移民数は仮説を裏付け正の相関だったが、
投資協定の有無は仮説と反対の負の相関が観察された。 

 

２．各国別集計の結果 

 →国ごとによって異なった特徴が観察された。 

 →もっとも特徴的な結果が得られたもの…主流宗教の一致性。ギリシャ・
ハンガリー・スロベニアは自国と宗教が一致していることがＦＤＩと正の相関
がある。 
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